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E q u ıty  V a lu e o
- [R s .  7 7 5 1 c ro re s

V * lu a tıo n  G r o w th - [Eq u }w  V a lu e ï  te s s  E q u tw  V a ıu e o 】

W h e r e

[3 % 1 
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M a x { v a lu a d o n  G r o w t h ,  0 }
tlp s id e  C a s h  ñ o w  p a y a b le  a s  p e r  t h e  ıto ılo w ln g  f o r m u ıa

a s d e s c rłb e d  h e re ĺ n  fo r  a n  a ll-
i n  p e t u r n  o f 15%  IR R  b a s is

it is  fu rt h e r  d a rlfle d  th a t t h e  ın v e s t o r  s h a ll r e t a in  t h e  h g h t  to  d r o p  t h e  t o t a l r e t u r n s

r e d e e m  th e  P r i n c i p a l O u ts ta n d in g  a ıo n «  w ith  t h e  M in im u m  A s s u r e d  ıR R .

Fo r  t h e  a w id a n c e  o f d o u b rt ,  a t  e a c h  r e d e m
p

t i o n  / r e n t  d a te  th e  Is s u e r  s h a ll

 U p s i de �

T o  a c h ie v e  M ln lm u m  A s s u r e d  IR R  o f  1 3 .  5 %  (In đ u d ln e  C a s h  C o u p o n  p a id ) p lu s

ľ  R e d e m p tio n  P re m iu m
-

}

T o ta ı R e tu r n s  C a s h  ñ o w  p a y a b le  o n  f in a l R e p a y m e n t  o f  th e  L o a n  o r  fin a l R e d e m p t io n  o f  t h e  N C D s

'
m o f 6 6  m o n t h s  lro m  t h e  R e fe r e rıc e  D a te

a b e n  s o u r c e s ,  łt  s h a l ĺ  
p

r o v i  a n  e ] d t  t o  I n v e s t o r s  t h r o u
g

h  I t s  o w n  f u n d s  a t  t h e

*  ın  U ıe  e v e n t  t h a t  t h e  ıs s u e r  d o e s  n o t  s u c c e e d  in  r a ls ın g  e q u ı  f r m  e łt h e r  o f  t h e

6 0  m o n t h s  f ro m  t h e  m e n e e  D a te .

th e  is s u e r  In  o rd e r  t o  fa c lltta te  ın v e s t o r  E x it  p rio r  to  fın a l m a t u r h ır a t  t h e  e x p ır y  o f

e n d e a v o r  t o  ra b e  P riv a t e  E q u it y  o r  Ħn d  a  S t ra t e s lc  ın v e s t o r  tı» łn f u s e  e q u tt ı in t o

 S h o u ı d t h e  c o m p
a

n y
 n

o t  s u c c e e d  ł n p r o v l dl ng
 a n  e x i t  t h r o u g h  a n  ı PO ,  ı t s h a l l�

5 4  m o n t h s  f r o m  t h e  R e fe r e n c e  D a t e .

In ĺ tla l P u b lic  O ffe r ın g  ı 
*  

ıW )  a n d  p r o v id e  a n  e x it  t o  t h e  ın v e s t o r s  a t  t h   ·  e x
p i r

r  o f

E x it  E v e n t  · T h e  c o m p a n y  s h a ıl e n d e a v o r  t o  r a ls e  e ¢łu lv  f r«»m  t h e  p u b lıc  m a r k e ts  t h r o u g h  a n

4 8 6 6  m o n th s  ı3 % rm rm te a t t h e  e ł1d  o f  e a c h  q u a r te r

3 6 4 8  m o n th s  1 1 %  p .  a .  

p
a

y

a b le  a t  t h e  e n d  o f  e a c h  q u a r te r

2 4 - 36  m o n th s  9 %  p .  a .  p a y a b le  a t th e  e n d  o f  e a c h  q u a r t e r

C a s h  C o u p o n  0 -
2 4  m o n t h s  :  5 %  

p
.  a .  p a y a b le  a t t h e  e n d  o f e a c h  q u a r te r

ın v e s t o r

A m o u n t  E a c h  d r a w d o w n  w iıl b e  s u b le c t t o  [3 0 1 ( t h lr t '
r ) d a y s p rio r  n o t ic e  in  w r ıt in g  t o  t h e

T o ta l In v e s t m e n t  U p  to  R s .  1 6 0  c re re s  ın  4  q u a r te r* y  t ra n c h e s  o v e r  1 2  m o n t h s  fr o m  t h e  R e fe r e n c e  D a l e .

O r b it  H e a ıth c a r e  S e rv ic e s ,  M a u r i t i u s  (O r b łt)

5 u b l* c t  C o m p a n ie s  ıss u e r ,  O r .  A r w a r s  Ey e  H o s p ita l 나 m lte d  (A E H L },  D r .  A g a rw a r s  E y e  In s tit u te  ( D A E L ),

O r b łt H e a lt h c a r e  S e r v ic e s ,  M a u r łt t u s  (O rb R } a n d  o u ıe r  e n t lt i«  f o r m ın g  p a r t o f  t h e

P r o m o t e r  G r o u p  ıs s u e r
,  D r .  N a r w a r s  E y e  H o s p it a l l i m l t e d  (A E H L },  D r .  A

g

a r w a
l

'

$  EW  In s t it u t   · (D A E L ).

P r o m o t e r/  G u a r a n t o r  D r .  M a r  A g a r w a l &  o t h e r  P r o m o t e r  s h a r e h o ld e r s  o f  A m

ıs s u e r (s } D r ,  A
g

a r w a f s  H e a ı t h c a r e  L t d .  (A H C L }

I n v e s t o r  E d e ıw e ıs s  G r o u p ,  I t s  s u b s l d l a r i t s .  A f M ¢ı t e s ,  a s s l
g n e e s  a n d  o t h e r  c o

-
i n v e s t e m

h e r e  a g r e e d  t h a t  if  p e rm is s ib le  m  a p p ılc a b ıe  la w s  t h e  N C D s  s h ııl b e  u n » s te d

In s t r u m m t L o a n  a n d i  o r L b t e d  R a t e d  R e d e e m a b ı*  N o n < o n v e r tlb ıe  D e b e n t u r e  ľ N C D s
"

).  I t  ı s

th e  T o R

c o m p e t e n t a u t lıo d t r  o f  t h e  ın v e s t o r  a n d  n o n n d i n g  e x c e p t  E x d u s tv łt y  a n d  C o n f ld e n t la llt y  d a u s e s  m * n t io n e d  in

c o u ıd  b e  s tr u c tu r e d .  A ı ı  

p

r o p o s e d  te rm s  a re  s u b le c t  t o  le g a ı v a ıid a t io n ,  d u e  d t l l
g

e n c e ,  n n a ı a p p
r o v a i  o f  t h e

c o n te m  ◆ 戡  e d  h e re ın .  T h e  T o R  l$  In te n d e d  t o  o u t lin e  c e r ta in  b a s ic  p o ın ß  o f  b u s in e s s  a ro u n d  w h ic h  t h e  t r a n s a c t io n

d is c u s s io n  p u r p o s e s  o n ly  ın d  d o e s  n o t  a t t e m p t  t o  d e s c r ib *  a ll t e r m s  a n d  c o n d it io n s  o f  t h ¢ t r a n s a c tio n

D o c u m e n t s  w it h  r e s p e c t t o  t h e  f in a n c in g  f a c lliw  b y  t h e  in v e s to r .  Fo r t h e  ıv o id ın c e  o f  d o u b t ,  t h łs  T o R  l s  f o r

T h e  fo ııo w ln g  T e r m s  o f R e fe r e n c e  (T o R ) s u m m a rlz e s  t h e  p r ln d p a l t e rm s  t o  b e  In c o r p o r a t e d  In to  th e  F * c líï U
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th e  R e te r e n c e  D a t e .

O th e r  K e y  C o n d itio n s  N o  p r e p a y m e n t  o f  Į o ın  ın d / o r  R e d e m p t io n  o f  N C D s  p r io r  t o  3 6  m o n t h s

re d e e m  th e  P r ın d p a l O u ıs t a n d i
w

ılo n £ w lt h  th e  M in im u m  A s s u r e d  IR R .

F o r  t h e  a v o id a n c e  o f d o u b Ļ  a t  e a c h  r e d w t io n  /  r e p a w n e n t  d a te  th e  ts $ u e r  s h a i

R e ıe re n c e  D a t e

*  R s .  B S  c r o r ¢ s  o f  t h e  T o t a ı  i n v e s t m e n t  A m o u n t  * t  t h e  m d  o f  6 6  m o n t h s  h o m  th e

R e fe re n c e  D a te

*  R r .  2 0  c r o r e s  o f  t h e  T o ta l In v e s tm e n t A m o u n t  ıt  e n d  o f 6 0  m o n t h s  f ro m  t h t

R e fe r le n c e  D a t e

*  R s .  20  c r e re s  o f t h e  T o t a l in v e s tm e n t  A m o u n t  * t  t h e  e n d  o f 5 4  m o n t h s  fro m  t h e

R e fe r e n c e  D ıte

 R s .  Z O  c r e r e s  o f  t h e  T o t a l  inv e s t me n t  ıw ııou n t  ıt  t en d  or  48  mo n t h s  ï rom  tht �

R e p * w n e n t  S c h e d u le  R e fe re n c e  D a t e

R e d e m p t io n  / .  R $ .  ı 5 c r o r¢s  o f th e  T o ta l in v e s tm e n t  A m o u n t łt th e  e n d  o f 4 2  m o n th s  frm

lıE  m o n t h sT m o r

O P N

*  P D C  In t e r e s t  a n d  U D C  f o r  P r l n c lp a ı,  R e d e m p d o n  P r e m i u m  a m o u n t  a l o n
g  

w i t h

c o + n p a n ie s

ó u a ra n te e  o f  D r .  ı u n ı r  A g a m l a n d  a ll P r o łn o t e r  s h a r e h t»ld e r s  o f  t h e  S u b je c t

C o m p a n ie s  a  t h e ır  s u b s ld ıa r ï e s  h e ıd  ın d  t o  b e  h e ld  b y  P ro m o te r  G r o u p

S e c u rit y l c o llıt e r » l  · M łn  2 x  b y  w ï $  o f  p le d g e  o f  1 0 0 %  o f  t h e  t ı» t a l p a id  u p  s h a r e  c a p lt a ı o f  t h e  S u b le c t

a ll s p m d s  t o w a rd s  n e w  c e n t e rs

E n d -

u s e  C a p ita l E x p e n d it u re  In c lu d in B  b u t  n o t  lim ite d  tı» M a r k e tin &  ¢ /  re n ta l a d v a n c e  a n d

R e f e r e n c e  D a te  F irs t  d ıt e  o f D is b u rs e m e n t o f L o a n  a n d  In v e s t m e n t  In  th e  N C D s

o f th e  S u b ) e c t C o m p a n ie s

m in im u m  a m o u n t o f R s .  2 0 0  c r o i e s )

c ro r es ) o r s t r a t e g k  In w s M e n t (o f a  
v a lu a tio n

(o f  a  m in im u m  a m o u n t o f R s .  2 0 0  
V a l u e  b a s e d  o n  t h e  I P O /P U S tra tt g ic

A t th e  t lm e  o f  ıP D  o r  P riv a te  E q u ıt y  E q u ıt '

r  
V a lu e ï  w l n  b e  t h e  p o n e y  

E q u i ų

'

tr a ilin g  E Z Z ij* r .

D e b t  (e x c lu d in *  t h ıs  fa c ¢iıw ) a s  o n  t h e  la s t

th e  S u b je c t C o m p a n i«  

t h e  d a te  o f  f in a l R e d e m p t ıo n )  
· 

1 9  
·  

N e t

E qu i o r  S tr a t e g łc  In v e s t m e n t  o f  o p t r a t ln g  E B R M A  o f  t h e  S u b je c t  m p m le s

łn  th e  t  o f n o  ıP D  o r  P r iv a t e  E q u ıt y  V a h J e * : ( A u d it e d  c o n s o lid a t e d  

ı

th *  ın w M o r

c o ï ıe c t  o f  u p s ld *  ıt t h *  d ııc r* tıo n  o f

r ıd ım p tıo n  o f t h *  o n  t lıı d ıt   · o f

E q u ı* r  V ılm ı t o  h  c ı ı c u  p <ııts¢» ıw rıo

Eq u łt r  V a lu e ,

T h e  fo ılo w in s  t a b ıe  e n v is a g e s  a  fe w  w e n a rio s  a n d  th e  m e th o d o lo w  fo r  c a ıc u la t ım  o f

th a t in  s u c h  e v e n t  E q u ıw  v a lu e , s h a i! b e  c o m p u t e d  o n  t h e  d a t e  o f  c o lle c d o n  o f  upłde .

m o n h s  f ro m  t h e  R e fe r e n c e  D ıt e ) ıt  t h e  In v e s to r s  d is c r e t io n ıt  ł$  ï u r t h e r  c ï ır in e d

o r  fu is  a t th e  In v e s to rs  d is c re tio n  a n y  tim e  t iıl t h e  d a t e  o f  fin a l m a tu m  (i .  e .  u p  to  6 6

m a tu riw  o f t h is  tr a  th e  in v e s t o r  r e ta in s  th *  rig h t to  c o ıe c t u p s ld ť  e łth e r  p a r tlılb r

Sh o u ıd  th e re  b e  * n  a o c e ıe r a te d  r e d e m p t ıo n  o f th e  N C D s  e ırıw  t h a n  th e  s c h * d u k d

N e t  O e b t (e i d u d in ¢ th łs  fıd lw } a s  o n  t h e  ııl t  m in n  吕 q u a r ıe r

fo r la s t  4  t r a ilin g  c o n s e c u t h re  q u a r t e r s  o n  t h e  d a t e  o f  f i n a l  R e d e m p t io n  
*  

1 9 x )
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COnfıdenılal lt m  te rın s  a n d  c o n d ttıo n s  s e t fo r t h  h e r e in  a r e  c o n fid e n t ia l a n d  t h e  ıs s u e r  ın d J

In v e s t o r  a m  is s u e r .

th e  e n d  o f 9 0  d a lrs  f r o m  t h e  d a te  o f  th ls  T o R  o r  a s  m u tu a ıly  a g r e e d  b e tw e e n  t h e

th e  n a tu r e  o f d e b t  /  s tr u c tu re d  d e b t to  a n y  o t h e r  p a w  o t h e r  t h a n  t h e  In v e s t o r  (s ) .  T i l l

tra n s a c ıło n ) n o r  e n l a g e  ın  a n y  d is c u s s io n s  o r  e x e c u t e  a n y  a g re e m e n t s  o r  s e c u r ıt ie s  o f

th ıs  T o R  to  o th e r  p e rs o n s  (o th e r  th a n  ın  m n e c tio n  w lt h  c o n s u m m a tıo n  o f  t h ls

In v e s to r  ( s ) fo r  fu n d  r a ıs ln g  b y  w a y  o f  d e b t  /  s t ru c t u r e d  d e b t  n o r  d is d o s e  t h e  t e r m s  o f

th e  Is s u e r  * lo n g  w it h  ıt s  a fıw la tıs  a n d / o r  p r o m o te r s  s h a lı s o ııd t  o t ï w r  p o t e n t ia ı

E x c lu s M ty  U p o n  a c o e p t a n « e  o f  th ls  T o R  w lth ln  t h e  a v a iıa b iıir v  p e r io d  o f  7  b u s in e s s  d a y s ,  
n o n e  o f

L  n a t u re  w ill b e  In c o r p o r a te d  in  t h e  T r a n s a c tıo n  D o c u m e n t s

E v e n t s  o f D e fa ıd t  I .  A ll s u d ı E v m t s  o f  D e f a u ıt  I E o o )  w h k h  a r e  c u s t o m a r r  f o r  ı  f ın a n c tn g  o f  t h is

ı  o n  a t h l  N C D s

d ilu d o n  s h a ll b e  u tııız e d  o n  p r io r it v  ıo  r e p a y  e n tir e  f a c llit v í  lo a n  a n d / o r

*  In   ·  n  e v e n t  o f  d ilu t io n  /  s t r a t e g ic  s a ıe / P E / ıp O .  t h e  
p

r o c e e d s  r e c e i v e d  f r o m  s u c h

,

th ro u g h o u t th e  te n o r  o f f a c i ıi

B o * rd s  a n d  t h e  S u b je c t  C o m p a n ıe s  w ill h a v e  m ln łm u m  o w n e rs h ip  o f  4 5 % )

w h łd h  c a s e  t h e  P r o m o t e r  G ro u p  w ill c o n t in æ  t o  h a v e  c o n t r a i o f  t h e  r e s p e c tłw

th   · In v e s t o r  a n d  irıv e s t m e n t s  ın  n o rþ c o r e  in v e s t m e n t s  /  o t f t h o re  m tıtıe s  ın

C o m p a n k s  s u b s ıd ıa rie s  łe x d u d in g  o n  a c c o u n t  o f  g r o u p  r e o r B a n iz a d o n  s u ¢ le c t t o  a p p r o v a ı o f

ın v e s tm e n t  in  S u b le c t *  P r o m o t e r  G r o u p  t o  rııa in t a in  m a io r łw  o w n e r s h ĺ p  o f  S u b je đ  C o m p a n ie s  a n d  t h e ir

IĦD L  S tr a t e g ic .  N o  lĦ D / S t r a t e g
i c  ır ıv e s t m e n t  w it h o u t  p r io r  ın t lm a t ło n  t o  t h e  In v e s t o r

C o m R a n ie s  a n d  t h e ir  s u b s ld ıa r ie s ł a t  t h e  c o s t  o f  t h e  ıs s u e r  in  t h e  E v e n t  o f  D e f a u lt

 r ł g
h

t  t o  m a n d a t e  a  c o n c u r r e n t  a c c o u n t i n &  s y s t e m / ı nt e m a l  a u d i t o f  s u b j e c t �

o f th e  ıs s u e r

C o m p a n ie s  a n d  t h d r  s u b s ld la r le s  t o  t h e  s a t is f a c t io n  o f  t h e  In v e s t o rs  a t  t h e  c o s t

 V e n d o r  L e g
a

l  a n d  F i n a n d a ı  D u e  D ı ıige n c e  t o  b e  u n d e r t a k e n  o f  S u b j
e
c t �

th is  h c ilıt $

 I nt e r e s t  Co n we r a g e  ra t i o to  be  gr e a t e r  th a n  [*
]

 a t  aıl dm e s  du r i ng  th e  te n o r  of �

p o in t o f d m e  d u r in g  t h e  t e n o r  o f  t h is  fa c ilit y

*  N e t  D e b t  ( e x c l u d i n g  E S D F  f a c il iv )  /  N e t  w o r t h  t o  n o t  e x c e e d  【  
·  

】 a t  a n y

tlm e  d u r in g  t h e  t e n o r  o f  t h is  f a c ilit y

 N e t  D e b t  ( e x c ıud i ng  E S O F  f a c * i ty }  /  EB I TD A  t o  n o t  e x c e e d  t
  ·
 】

 a t  a n y  p o i n t  o f �

Including b u t n o t  lim it e d  t o  t h e  b e ıo w

lim it e d  t o  f in a n c ia l c o v e n a n t s  o n  S u b je c t C o m p a n ie s  a n d  t h e ir  s u b s lđ a r ie s

*  O t h e r  c o n d it io n s  c u $ t o m a r y  
f o r  a n  I n v e s t m e n t  o f  t h is  n a t u r e  ın c ıu d łn g  b u t  n o t

a b o v e  r e m a in s  t h e  s a m e  t o  t h e  Is s u e r
'

s  a c c o u n t

s t ru c t u rin g  p ro v id e d  t h a i  t h e  c o m m e r c i a l  a n d  c o lla t e r a l a r ra iqg « m e n t  s t a t e d

lo a n  a n d  d e b e n tu r e s  w it h  v a r y in g  y ie ld s  a n d  l e e u w  fo r  t i ie  p u r p o s e  o f

*  t h e  in v e s t o r  ( s ) s h a ll r e s e r v e  t h e  r ib h t  t o  s t r ip  t h e  f iıd liw  in t o  m u lt lp ıe  s e ū e s  o f

fo r  t h e  ın v e s t o r  ın  e v e n t  o f  d e f a u lt

B o a rd  S e a t  w ith  a f fir m a t iv e  r ig h t s  o n  S u b le c t C o m p a n ie s  a n d  th e ir  s u b s id ia r ie s

O b s e m re r  o n  B o a r d  o f  S u b
je c t  C o m p a n ie s  &  t h e ir  s u b s i d i a r ie s  f o r  t h e  In v e s t o r

C o v e n a n ts  fo r M o n th ły  M IS  a n d  o t h e r  In fo r m a t ıo n  c o v e n a n t s  (T B D )

q u a rte r

 I nt e r e s t  S e r v i ci n g
 R

e s e r v e  A c c o u n t  ( I SR A )  f o r  s
e r v i c i n g  t

h e  i nt e r e s t  o f  u p
c

o m i n g
�

s u b słd ia rle s

 A p
p o

i nt m e n t  o f  a B l g
 4

 a s  t h e  S t a t u t o r y
 A

u d i to r  i n  S u b j e c t  C o m p a n ı es  a n d  t h e ı r�

o u ts ta n d ın a  in  t h e  e v e n t  o f  a n y  s h o r tf a ıl

*  A n n u a l T o p ų
p  

o f  c o ııa t e r a l b a s e d  o n  a c c r u e d  v a l u e  o f  t h e  L o a n  a n d  N C D s

e x p e n d it u r e  a s  d e f in e d  In  t h e
"

E n d
-

u s e

"

s e c t i o n  o f th ıs  T o R

a ) th e  p r o c e e d s  f ro m  t h is  fa d lw  a r e  n o t  u t iliz e d  f o r t h e  p u r p o s e  o f  c a p it a l

th e  ¢v e n t  t h a t

 M i ni mu m  To t a l  R e t u r n s  t o  t h e  I nv e s t o r  of  21 %  ( i nd u d i nl  Ca s h  c o u p o n  p a i d)  i n�

u p $ id e ,

th a t In  s u c H  e v e n t E q u ıt y  v a ıu e t  s h a ll b e  c o m
p u t e d  o n  t t ıe  d a t e  o f  c o ıle c t io n  o f

a t  a n y  tim e  tiıl th e  d a te  o f  n n a l m a t u rıb r a t  ıt s  d łs c re tio n ,  ı t  i s  f u r t h e r  d a r ıf ı e d

s c h e d u ıe d  m a tu rıu  o f t h is  t rıd e  th e  in v e s t o r  r e ta in s  U ıe  r ig h t t o  r o lle d  U p s ld ť

 S h o u l d t h e r e  b e  a n  a c c e łer a t e d  r e d e m p t i on  o f  t h e  N C D s  e a r l ier  t h a n  t h e �
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